Modelo de Analisis Financiero Integral para Servicios de Acueducto y Alcantarillado

economiaurbana desarrollé un modelo financiero que integra la metodologia tarifaria de los
servicios de acueducto y alcantarillado expedida por la Comisidon de Regulacion, el esquema de
subsidios, un mdédulo de proyeccién de demanda vinculado a las proyecciones de capacidad de los
sistemas, la estructura de costos administrativos y operativos, el plan de inversidn, y las fuentes de
financiamiento adicionales a las tarifas, como son el SGP, aportes de capital y aportes estatales
adicionales.

Se estructura asi un médulo de ingresos, otro de gastos e inversiones y el médulo de andlisis
financiero para generar escenarios de rentabilidad, sensibles al esquema tarifario, a la demanda, al
recaudo, a la estructura de costos y al esquema de financiacion, entre otros aspectos. Los médulos
estan vinculados, de forma tal que el Modelo se convierte en una herramienta analitica de
planeacion para controlar la viabilidad comercial y operativa, asi como la sostenibilidad y
rentabilidad del esquema. En este sentido, la herramienta es también un instrumento flexible y
riguroso para la valoracion de empresas del sector.

Estructura general del Modelo economiaurbana de Andlisis Financiero Integral
para Servicios de Acueducto y Alcantarillado
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Este modelo permite llevar a cabo proyecciones de demanda consistentes con las condiciones de
mercado, la estructura tarifaria y la realidad operativa de la empresa, al tener en cuenta aspectos
como la micromedicion, la continuidad, el agua no contabilizada y la capacidad del sistema.
Ademads, las proyecciones financieras no son la simple combinacién de componentes



independientes de ingresos, gastos e inversidn, sino el resultado de su integracion a través de la
aplicacion de la metodologia tarifaria y la vinculacién de las variables operacionales y de mercado.



